
 

บทที่ 5 
รายไดและบัญชีเดินสะพัด 

 
 ในบทนี้ไดศึกษาถึงทฤษฎีของการกําหนดขึ้นเปนรายไดในระบบเศรษฐกิจ และนโยบาย
การเปลี่ยนแปลงการใชจายที่มีผลตอรายได ดุลการคาและดุลการชําระเงิน โดยสมมติวาระดับ
ราคาคงที่ และอัตราแลกเปลี่ยนถูกกําหนดไวคงที่ การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยแสดงถึงการ
เปลี่ยนแปลงการใชนโยบายการเงิน และการเปลี่ยนแปลงภาษีแสดงถึงการเปลี่ยนแปลงนโยบาย
การคลัง ซึ่งทั้งนโยบายการเงินและการคลังก็เปนเครื่องมือของนโยบายการเปลี่ยนแปลงการใช
จาย (expenditure-changing policies) การศึกษาจะเริ่มตั้งแตการกําหนดขึ้นเปนรายไดในระบบ
เศรษฐกิจปดและเปด ตัวคูณการคาระหวางประเทศ การเปลี่ยนแปลงการใชจาย เชน การลงทุน 
การสั่งสินคาเขาเปนตน ที่มีผลกระทบตอรายได และดุลการคาของประเทศเล็กและประเทศใหญ 
 

1.  การกําหนดขึ้นเปนรายไดของระบบเศรษฐกิจปด 

 1.1  รายไดดุลยภาพ 
  ผลผลิตหรือรายไดของระบบเศรษฐกิจในชวงเวลา 1 ป เราเรียกวาผลิตภัณฑ
ประชาชาติเบื้องตน (Gross National Product = GNP) ภายใตระดับราคาที่คงที่และไมมีรัฐบาล 
เราจะอนุโลมให GNP เทากับรายไดประชาชาติที่แทจริง ( Y ) ผลผลิตจะอยูในรูปของสินคาทุน  
( I ) หรือสินคาเพื่อการบริโภค ( C ) ดังน้ัน  Y = C + I มูลคาของสินคาที่ผลิตไดในระบบ
เศรษฐกิจเทากับรายไดทั้งหมด ซึ่งอยูในรูปของคาจางและเงินเดือน คาเชา อัตราดอกเบี้ย และ
กําไร และรายไดที่ไดรับนี้จะถูกใชจายในการบริโภคหรือเก็บออมไว ดังนั้น Y = C + S เม่ือรวม
สมการทั้งสองจะได 
    Y = C + I = C + S 
  ดังนั้น   I = S  (สวนฉีดหรือ injection = สวนรั่วไหลหรือ leakage)  
  ฉะนั้น ระดับรายไดดุลยภาพที่เกิดจาก  I = S จะเทากับระดับรายไดที่เกิดจาก (C = I) 
ตัดกับเสน 45 o ซึ่งเราสามารถแสดงไดดวยรูปภาพที่ 1 ทั้งรูป (ก) และรูป (ข) ดุลยภาพรายไดจะ
อยูที่ Y0

 จากรูปที่ 1 (ก) ระดับรายไดดุลยภาพคือ A ซึ่งรายไดเทกับจํานวนเงินที่ใชจายกับสินคา
ภายในประเทศ เม่ือรายไดหรือผลผลิตมากกวา Y0 การใชจายหรืออุปสงครวมนอยกวารายได
หรือผลผลิต ทําใหมีสินคาคงคลังสะสมโดยไมไดตั้งใจ (involuntary inventory) ผูผลิตจะลด
ผลผลิตลงจนถึงระดับ Y0 ในทางตรงกันขาม ถารายไดหรือผลผลิตนอยกวา Y0 อุปสงครวมจะ



มากกวาผลผลิต ทําใหสินคาขาดแคลน ผูผลิตจะปรับผลผลิตใหพอกับความตองการ ทําใหระบบ
เศรษฐกิจเคลื่อนมาที่จุด A 

 1.2  ตัวคูณหรือตัวทวี (multiplier) 
  ถามีการเปลี่ยนแปลงการลงทุน ( )IΔ  จะทําใหระดับดุลยภาพรายไดเปลี่ยนแปลง 

การเปลี่ยนแปลงของรายไดจะทําใหการออมเปลี่ยนแปลง ( YΔ ) ( )SΔ  ไปสูระดับการลงทุนใหม 
ดังน้ัน (  = (  การเปลี่ยนแปลงการลงทุน จะทําใหรายไดเปลี่ยนแปลงมากนอยเทาใด
ขึ้นอยูกับ slope ของเสนการออม หรือความโนมเอียงเพ่ิมในการออม (marginal propensity to 
save  =  MPS หรือ /  ดังนั้น 

)IΔ )SΔ

SΔ YΔ

    =   YΔ ( )IΔ ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛   =  

MPS

1 IΔ ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛

MPC- 1

1  - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  ( 1 ) 

 คาของตัวคูณ ( k ) คืออัตราสวนระหวางการเปลี่ยนแปลงของรายไดกับการเปลี่ยนแปลง
ของการลงทุน (ΔY / Δ I)  ดังนั้นเราสามารถหาคา k จากสมการที่ ( 1 ) 
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  K   =  YΔ    =  
MPC1

1

−
  =    

MPS

1   - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  ( 2 ) 
IΔ

 C + I ,  C + S 
 Y = C + S 
 C + I    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รูปที่ 1 : แสดงดุลยภาพของรายไดของรายไดของระบบเศรษฐกิจปด 
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รูปที่ 2 : แสดงดุลยภาพของรายไดของระบบเศรษฐกิจปดเม่ือมีการเปลี่ยนแปลงการลงทุน 

 I ,  S 

S 

รายได ( Y ) 

I + Δ I   

YO

Δ I  =  Δ S  

Y1

    Δ Y  

I    

 
2.  การกําหนดขึ้นเปนรายไดของระบบเศรษฐกิจ 
     เปดภายใตอัตราแลกเปลี่ยนคงที ่

 2.1  ความสัมพันธระหวางรายไดกับสินคาเขาและสินคาออก 
  2.1.1  รายไดกับสินคาเขา  ความสัมพันธของรายไดกับสินคาเขาที่บอกใหเราทราบ
วา รายไดจํานวนหนึ่ง เราจะสั่งซ้ือสินคาเขาเปนมูลคาเทาใด เราเรียกวาความโนมเอียงเฉลี่ยใน
การสั่งสินคาเขา (average propensity to import – A.P.M.) 
    A.P.M.  =  M/Y 
โดย M คือมูลคาสินคาเขา Y คือรายได คา A.P.M. ของประเทศตาง ๆ มีคาไมเทากัน ขึ้นอยูกับ
ขนาดของระบบเศรษฐกิจ และลักษณะการผลิตของประเทศวามุงผลิตสินคาใดสินคาหนึ่ง
โดยเฉพาะหรือมีการกระจายการผลิตสินคาหลายอยาง เชน ประเทศดอยพัฒนามุงผลิตเฉพาะ
สินคาเกษตร ทําใหตองสั่งซ้ือสินคาจากประเทศดอยพัฒนาแลวหลายประเภท ทําใหคา A.P.M. 
สูง แสดงวาประเทศดอยพัฒนาตองพึ่งสินคาเขาจากตางประเทศมาก สําหรับประเทศพัฒนาแลว 
A.P.M. จะมีคาต่ํา 
 เม่ือรายไดเปลี่ยนแปลง จะทําใหมูลคาสินคาเขาเปลี่ยนแปลง เราเรียกวาความโนมเอียงเพิม่

ในการสั่งสินคาเขา (marginal propensity to import) โดย ΔM คือการเปลี่ยนแปลงมูลคา

สินคาเขา   ΔY คือการเปลี่ยนแปลงรายได คา M.P.M. ของแตละประเทศจะตางกัน ประเทศที่



สั่งสินคาเขาสวนใหญเปนวัตถุดิบ และอาหาร คา M.P.M. จะต่ําสําหรับประเทศที่ผลิตสินคา
ประเภทวัตถุดิบและอาหารไดเอง ซึ่งสวนมากไดแกประเทศดอยพัฒนาจะมีคา M.P.M. สูง 
 ถาเสน M เปนเสนตรง (รูปที่ 3 ก.) คาอัตราสวนของการเปลี่ยนแปลงสินคาเขาตอการ

เปลี่ยนแปลงของรายได (ΔM/ΔY) จะคงที่ตลอดเสน แตถาเสน M ไมเปนเสนตรงตามรูปที่ 3 

(ข) คา  ΔM/ΔY จะไมคงที่ ซึ่งจะมีคาเทากับ slope ของสมการสินคาเขา (M = Ma + mY) นั่น
คือคา M.P.M. จะเทากับ m เสน M จะไมผานจุด origin เพราะรายไดเทากับศูนยก็อาจมีการ
สั่งซื้อสินคาเขาโดยใชทุนสํารองระหวางประเทศ หรือกูยืมจากตางประเทศ 
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รูปที่ 3 : แสดงสมการสินคาเขา 

    Δ Y  
    Δ M 

      M 

รายได (Y) 

    Δ Y  
    Δ M  

      M 
 

สินคาเขา (M) 

รูป (ก) 

 

สินคาเขา (M) 

รูป (ข) 

รายได (Y) 

 
  ในระบบเศรษฐกิจเปด รายได (Y) จะถูกใชเพ่ือการบริโภคสินคาภายในประเทศ (C) 
บริโภคสินคาเขา (M) หรือเก็บออมไว (S) ดังน้ัน APC + APM + APS = 1 และ MPC +  
MPM + MPS = 1 ดวย ขณะที่เคลื่อนไปตามเสนสินคาเขาแสดงถึงการเปลี่ยนแปลงของรายไดที่
มีผลตอการเปลี่ยนแปลงสินคาเขา แตถาการเปลี่ยนแปลงสินคาเขาเกิดจากปจจัยอ่ืน
นอกเหนือจากรายไดตัวอยางเชน เกิดจากราคาสินคาภายในประเทศสูงขึ้น ทําให ณ แตละระดับ
รายไดจะมีการสั่งสินคาเขาเพิ่มขึ้น และเสนสินคาเขาจะเคลื่อนขึ้นไปขางบนทั้งเสน ในทางตรง
ขามถารสนิยมของผูบริโภคเปลี่ยนจากการบริโภคสินคาตางประเทศมาบริโภคสินคา
ภายในประเทศ จะทําใหสินคาเขาแตละระดับรายไดลดลง และเสนสินคาเขาจะเคลื่อนลงมา
ขางลางทั้งเสน 
  สําหรับความยืดหยุนของอุปสงคของสินคาเขาตอรายได (income elasticity of 
demand for import) จะบอกใหทราบถึงสัดสวนการเปลี่ยนแปลงของมูลคาสินคาเขาตอการ
เปลี่ยนแปลงของรายได 



   ηYm     =   
Y/Y
M/M
Δ
Δ  

    =   
Y
M

Y
M

Δ
Δ  

    =   MPM/APM 
โดย Nym คือความยืดหยุนของอุปสงคของสินคาเขาตอรายได ซึ่งแสดงความสัมพันธระหวาง 
MPM และ APM 
  2.1.2  รายไดกับสินคาออก  สินคาออกเปลี่ยนแปลง จะทําใหรายไดเปลี่ยนแปลง
ดวยเชนเดียวกับการลงทุนภายในประเทศ ตัวอยางเชน ถาสินคาออกเพิ่มขึ้น ทําใหรายได
เพ่ิมขึ้นมากกวาสินคาออกที่เพ่ิม ตามหลักของตัวคูณการคาระหวางประเทศ แตสินคาออกไมได
ขึ้นอยูกับรายไดเหมือนสินคาเขา ฉะน้ัน สินคาออกจึงมีคาคงที่ทุกระดับของรายได ซึ่งแสดงให
เห็นดวยรูปที่ 4 (ก) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สินคาออก (X) 

      X 

รายได (Y) 

รูป (ก) 

สินคาออก (X) 

      X 

รายได (Y) 

รูป (ข) 

        O 
รูปที่ 4 : แสดงความสัมพันธระหวางรายไดกับสินคาออก 

 
รูปที่ 4 (ก) ใชไดกับประเทศที่ผลิตสินคาขั้นปฐมซ่ึงขายวัตถุดิบใหกับประเทศที่ผลิตสินคา
สําเร็จรูปแตจะใชกับประเทศที่มีการผลิตสินคาอุตสาหกรรมหลายชนิดไมได เพราะขณะที่รายได
ของประเทศอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น สินคาออกอาจจะลดลง ทําใหความสัมพันธของสินคาออกกับ
รายไดเปนไปในทางลบดังรูปที่ 4 (ข) แตในการวิเคราะหการเปลี่ยนแปลงของสินคาออกที่มีผล
ตอรายได จะใชรูปที่ 4 (ก) เทานั้น 

 2.2  รายไดดุลยภาพ 
  เม่ือมีการคาระหวางประเทศ สินคาออกสุทธิ (X – M) เปนสวนประกอบหนึ่งของ GNP 
ดังนั้น GNP = C + I + G + (X – M) ทางดานผลผลิตของบัญชีรายไดประชาชาติของประเทศ ณ 
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เวลาใดเวลาหนึ่งประกอบดวยการบริโภค การลงทุน และการสงออก (GNP = C + I + X) 
ผลผลิตที่ผลิตไดกอใหเกิดรายได (Y) ซึ่งรายไดสวนน้ีจะนําไปใชบริโภคภายในประเทศ (C) ซื้อ
สินคาเขา (M) และเก็บออมไว (S) ดังน้ัน Y = C + S + M = GNP เม่ือไมนํารัฐบาลเขามา
พิจารณา 
  C + I + X   =  C + S + M 
         I + X   =  S + M    - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  ( 3 ) 
 หรือ       X – M   =  S – I    - - - - - - - - - - - - - - - - - - -  ( 4 ) 
การเกินดุลหรือคา (X – M) เปนบวก แสดงใหเห็นการสะสมของสินทรัพยตางประเทศ ซึ่ง
เรียกวาการลงทุนตางประเทศสุทธิ (net foreign investment) ฉะน้ัน สมการที่ ( 4 ) เปนสมการที่
แสดงการออมและการลงทุนภายในประเทศและตางประเทศ 
  ระดับรายไดดุลยภาพเกิดจาก  I + X = S + M  หรือสวนฉีดเทากับสวนรั่วไหล ซึ่งจะ
เทากับระดับรายไดที่เกิดจาก C + I + G + (X – M) ตัดกับเสน 45o ดังรูปที่ 5 
 จากสมการเงื่อนไขการกําหนดขึ้นเปนรายไดสมการที่ ( 3 ) นั้น ดุลการคา (X – M) ของ
ประเทศหรือดุลการชําระเงินจะเปนไปไดทั้ง 3 กรณี คือ ดุลการคาสมดุลหรือเกินดุล หรือขาดดุล 
ฉะนั้น เพ่ือแสดงใหเห็นวาขณะที่ระบบเศรษฐกิจมีดุลยภาพของรายได ดุลการคาอาจจะเปนกรณี
ใดกรณีหน่ึงใน 3 กรณีดังกลาว เราจะศึกษาไดจากรูปที่ 5 ทั้งรูป  (ก) และรูป (ข) รูป (ก) สราง
ตามเงื่อนไขของสมการที่ ( 3 ) รูป (ข) สรางตามเงื่อนไขของสมการที่ ( 4 ) 
  2.2.1  ระบบเศรษฐกิจที่มีรายไดดุลยภาพและดุลการคาหรือดุลการชําระเงินสมดุล 
    I + X    =   S + M 
    X – M   =   S – I 
         X    =   M 
 



การใชจาย 
    

รายได ( Y ) 

           S   

     C + I + (X - M) 
 

 
  YO

รูป (ก) 

 I + X,  S  + M     S + M 

รายได ( Y ) 

           S   
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รูปที่ 5 : แสดงดุลยภาพของรายไดของระบบเศรษฐกิจเปด 
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รูปที่ 6 : แสดงดุลยภาพของรายไดและดุลการคาหรือดุลการชําระเงินสมดุล 
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 ในรูป (ก) รายไดดุลยภาพคือ Y0 ซึ่งสวนฉีด (I + X) เทากับสวนรั่วไหล (S + M) และ ณ 
ระดับรายได Y0 สินคาออกเทากับสินคาเขา ฉะนั้น ดุลการคาหรือดุลการชําระเงินสมดุล ซึ่งแสดง
ในรูป (ข) ณ ระดับรายได Y0เสน (X – M) ตัดกับเสน (S – I) บนแกนนอน ในรูป (ก) รายไดหรือ
ผลผลิตที่มากกวา Y0 คา (S + M) > (I + X) ทําใหมีสินคาคงเหลือ (inventories) ซึ่งทําใหระบบ
เศรษฐกิจหดตัวลงมาถึงระดับ Y0 รายไดหรือผลผลิตที่ต่ํากวา Y0 คา (I + X) > (S + M) ทําให
สินคาคงเหลือหมดไป ระบบเศรษฐกิจก็จะขยายตัวจนกระทั่งถึง Y0 ขอสังเกต รายได ณ ระดับที่
มีการจางงานเต็มที่อาจจะมากกวาหรือนอยกวารายไดหรือผลผลิตดุลยภาพ Y0 ก็ได ซึ่งเราเรียก
ดุลยภาพของรายได Y0 ที่ต่ํากวาระดับการจางงานเต็มทีวาดุลยภาพการจางงานไมเต็มที่ (under 
employment equilibrium) และดุลยภาพของรายได Y0 ที่มากกวารายไดที่มีการจางงานเต็มที่ 
ทําใหระดับราคาสินคาสูงขึ้น 
  2.2.2  ระบบเศรษฐกิจที่มีรายไดดุลยภาพ และดุลการคาหรือดุลการชําระเงินเกินดุล 
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รูปที่ 7 : แสดงดุลยภาพของรายไดและดุลการคาหรือดุลการชําระเงินเกินสมดุล 
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  รูปที่ 7 (ก)  แสดงดุลยภาพของรายไดจากสมการ I + X = S + M ซึ่งระบบเศรษฐกิจมี
ดุลยภาพของรายไดเทากับ Y0 ณ ระดับรายได Y0 สินคาออกมากกวาสินคาเขา (สินคาออก
เทากับ EB สินคาเขาเทากับ EA) จํานวน AB ฉะนั้น ดุลการคาหรือดุลการชําระเงินจะเกินดุล 
จํานวน AB ซึ่งมีคาเทากับ EY0 ในรูปที่ 7 (ข) เพราะ ณ ระดับรายได Y0 เสน X – M ตัดกับเสน 
S – I ที่จุด E เหนือเสนแกนนอน ทําใหดุลการคาหรือดุลการชําระเงินเกินดุล จํานวน EY0 ใน
กรณีนี้แสดงวาการออมมากกวาการลงทุนภายในประเทศตามสมการ S – I = X – M ซึ่งเรา
เรียกวาการเก็บออมไว (hoarding) ตัวอยางเชน ประเทศญี่ปุนมีดุลการคาเกินดุลมาก ในป 
1985-86 ประเทศญี่ปุนมีการออมภายในประเทศมากกวาการลงทุนภายในประเทศประมาณ 
3.8% ของ GNP และสถานการณเชนนี้คงอยูตลอดทศวรรษ 1980 
  2.2.3  ระบบเศรษฐกิจที่มีรายไดดุลยภาพและดุลการคาหรือดุลการชําระเงินขาดดุล 
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รูปที่ 8 : แสดงดุลยภาพของรายไดและดุลการคาหรือดุลการชําระเงินขาดดุล 
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  รูปที่ 8 (ก) ดุลยภาพของรายได I + X = S + M ณ ระดับรายได Y0 ซึ่งสินคาออก 
(EC) นอยกวาสินคาเขา (ED) จํานวน CD ฉะนั้น ดุลการคาหรือดุลการชําระเงินจะขาดดุล
จํานวน CD ซึ่งมีคาเทากับ Y0 E ในรูปที่ 8 (ข) เพราะ ณ ระดับรายได Y0 เสน X – M ตัดกับเสน 
S – I ที่จุด E ใตเสนแกนนอน ทําใหดุลการคาหรือดุลการชําระเงินขาดดุล Y0E ในกรณีนี้แสดง
วาการลงทุนภายในประเทศมากกวาการออม (จากสมการ S - I = X - M) เราเรียกวา 
dishoarding ตัวอยางเชน ประเทศจีนในชวงทศวรรษ 1980 ประเทศจีนเร่ิมตนมีการพัฒนา
ประเทศอยางมาก ทําใหตองอาศัยทุนจากตางประเทศ 
  ถานํารัฐบาลเขามาพิจารณาดวย เราจะตองรวมการใชจายของรัฐบาล (G) และภาษี 
(T) G จะเปนสวนฉีด และ T เปนสวนรั่วไหล ทางดานการใชจายของ GNP จะประกอบดวย 
GNP = C +I + G + (X – M) มูลคาของผลผลิตเทากับรายไดที่เกิดในขบวนการผลิต และรายได
นั้นจะถูกเก็บภาษีการบริโภค หรือเก็บออมไว ดังนั้น GNP = Y = C + S + T 

 2.3 ตัวคูณการคาของประเทศเล็ก ภายใตอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ 
  เปนการศึกษาถึงกรณีของประเทศที่ไมมีผลกระทบจากตางประเทศ ดังน้ันระบบ
เศรษฐกิจไมมีผลกระทบจากอุปสงครวม ผลผลิตรวม และการจางงานในโลกภายนอก แตจะ
ไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอุปสงคของประเทศตนเอง 
  จากเงื่อนไขดุลยภาพของรายได (I + X = S + M) ถามีการเปลี่ยนแปลงสวนประกอบ
ของอุปสงครวมตัวใดตัวหน่ึง จะทําใหรายไดเปลี่ยนแปลง การเปลี่ยนแปลงของรายไดจะ
มากกวาการเปลี่ยนแปลงของอุปสงครวม เพราะผลของตัวคูณหรือตัวทวี เชน ถามีการเพิ่ม
อุปสงคตัวใดตัวหน่ึง เชน สินคาออก หรือการลงทุนภายในประเทศ จะทําใหรายไดเพ่ิมขึ้น ซึ่งจะ
ทําใหการออมและสินคาเขาเพิ่มขึ้น เพราะทั้งการออมและสินคาเขาขึ้นอยูกับรายได เราสามารถ
เขียนเปนสมการไดดังนี้ 

       I + X  =  S + M 

          Δ I + ΔX  =  ΔS + ΔM 

เม่ือมีการลงทุนเพิ่มขึ้น : Δ I + O  =  ΔS + ΔM (ΔX = O เพราะไมมีการเปลี่ยนแปลง) 
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เม่ือมีการสงออกเพ่ิมขึ้น :  O + ΔX   =  ΔS + ΔM 
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 2.4  ผลการเปลี่ยนแปลงอุปสงคที่มีตอดุลการคา 
  การเปลี่ยนแปลงอุปสงคตัวใดตัวหน่ึงของรายไดประชาชาติจะมีผลกระทบตอดุลการคา 
2 กรณี คือ 
  2.4.1  ถาการเปลี่ยนแปลงเกิดขึ้นในสาขาตางประเทศ เชน การเปลี่ยนแปลง
สินคาออกหรือสินคาเขา จะมีผลตอดุลการคาโดยตรง ณ แตละระดับรายได เรียกวา 
autonomous effect 
  2.4.2  ถาการเปลี่ยนแปลงเกิดขึ้นไมวาจะเปนสาขาตางประเทศ หรือไมใชสาขา
ตางประเทศ การเปลี่ยนแปลงอุปสงคจะทําใหรายไดเปลี่ยนแปลงโดยผลของตัวคูณ และการ
เปลี่ยนแปลงของรายไดจะทําใหสินคาเขาเปลี่ยนแปลง ซึ่งจะมีผลตอดุลการคา เรียกวา induced 
effect 
  การพิจารณาผลของการเปลี่ยนแปลงอุปสงคที่มีตอดุลการคา จะสมมติวา MPS = 0.10 
MPM = 0.15 กอนมีการเปลี่ยนแปลงอุปสงค ดุลการชําระเงินสมดุล คาตัวคูณการคาระหวาง
ประเทศ (k) = 1/(MPS + MPM) = 1/(0.10 + 0.15) = 4 

  ก. การเพิ่มสินคาออก 
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  สมมติสินคาออกเพิ่มขึ้น 100 จะมีผลตอรายไดและดุลการคาดังน้ีคือ การเพิ่มการ
สงออก เปนการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นในสาขาตางประเทศ ฉะน้ันจะมีผลโดยตรงตอดุลการคา 
ฉะน้ันดุลการคาจะเกินดุล 100 แตผลของสินคาออกที่มีตอรายไดเปน induced effect คือ

สินคาออกเพิ่มขึ้น 100 ทําใหรายไดเพ่ิมขึ้น 100 (k.ΔX) รายไดเพ่ิม 400 นี้จะทําใหสินคาเขา

เพ่ิมขึ้นซ่ึงเทากับ (MPM) (ΔY) = (0.15) (100) = 60 ทําใหดุลการคาเกินดุลเพียง 40 เทานั้น 
(100 – 60 = 40) แทนที่ดุลการคาจะเกินดุล 100 เพราะการเกินดุลครั้งแรก 100 (ผลโดยตรง) 
จะถูกชดเชยจากการขาดดุลการคา 60 (สินคาเขาเพิ่มขึ้น 60) กลาวโดยสรุปการเพิ่มสินคาออก 
100 จะทําใหดุลการคาเกินดุลเพียง 40 เทานั้น การอธิบายสามารถแสดงไดดวยรูปที่ 9 
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รูปที่ 9 : แสดงผลของการเพิ่มสินคาออกที่มีตอดุลการคาและรายได 
 
  จากรูปที่ 9 ดุลยภาพของรายไดคือ Y0  และดุลการชําระเงินสมดุลดวย เสน X – M จึง

ตัดเสน S – I บนแกนนอน เม่ือมีการเพิ่มการสงออก (ΔX = 100) ในรูปบนทําใหเสน I + X 

เคลื่อนขึ้นไปเปนเสน I + X + ΔX ดุลยภาพใหมคือ E ณ ระดับรายได Y1 ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก Y0 
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เปน Y1 (ΔY = 4 x 100 = 400) เม่ือสินคาออกเพิ่มขึ้นมีผลโดยตรงตอเสน X – M  ทําใหเสน  
X – M เคลื่อนขึ้นไปขางบนโดยมีระยะหางจากเสนเดิมในแนวตั้งฉากเทากับ 100 แตเน่ืองจาก
ผลของสินคาออกมี induced effect ดวย คือรายไดเพ่ิมขึ้นจะทําใหสินคาเขาเพิ่มขึ้น 60 (0.15 x 
400 = 60) ฉะนั้น เสน X - M จึงเคลื่อนขึ้นไปขางบนมีระยะหางในแนวตั้งฉากเพียง 40 เปนเสน 
X/ - M ดุลการชําระเงินจึงดีขึ้น Y1 E

/ ซึ่งเทากับ BC ในรูปแรกหรือเทากับ 40 

 ข. การเพิ่มสินคาเขา 
  สมมติสินคาเขาเพิ่มขึ้น 100 จะมีผลตอดุลการคาและรายไดดังน้ีคือ การเพิ่มสินคาเขา 
เปนการเปลี่ยนแปลงในสาขาตางประเทศ จึงมีผลโดยตรงตอดุลการคา ซึ่งทําใหดุลการถาขาดดลุ 
100 แตการเพิ่มสินคาเขามี induced effect คือ ทําใหรายไดลดลง 400 รายไดที่ลดลงจะทําให
สินคาเขาลดลง 60 (0.15 x 400 = 60) สินคาเขาจึงเพิ่มสุทธิเทากับ 40 (100 – 60 = 40) 
ดุลการชําระเงินจึงขาดดุลเพียง 40 ซึ่งสามารถอธิบายไดดวยรูปกราฟดังนี้ 
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รูปที่ 10 : แสดงผลของการเพิ่มสินคาเขาที่มีตอดุลการคาและรายได 
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  จากรูปดุลยภาพของรายไดคือ Y0  และดุลการชําระเงินสมดุล เม่ือมีการสั่งสินคาเขา
เพ่ิมขึ้น 100 ทําใหเสน X – M เคลื่อนลงมาขางลางมากนอยเทาใด ขึ้นอยูกับผลโดยตรงที่มีตอ
ดุลการคา และผลทางออมจากการเปลี่ยนแปลงรายได ผลโดยตรงตอดุลการคาคือดุลการคาจะ
ขาดดุล 100 ผลโดยออมคือ สินคาเขาเพิ่มขึ้น ทําใหเสน S + M เคลื่อนขึ้นไปทางซายมือเปน
เสน S + M/ ตัดกับเสน I + X ณ จุด E ระดับรายไดดุลยภาพใหมคือ Y1 รายไดที่ลดลง 400 ซึ่ง
ทําใหสินคาเขาลดลง 60 ฉะนั้นเม่ือรวมผลโดยตรงและผลทางออมแลว สินคาเขาจะเพิ่มขึ้นสุทธิ
เพียง 40 เสน X – M จึงเคลื่อนลงมาเปนเสน X – M/ ตัดกับเสน S – I ณ จุด E ดุลการชําระเงิน
จะขาดดุล 40 หรือเทากับ Y1E 

 ค.  การเพิ่มการลงทุนภายในประเทศ 
  สมมติมีการลงทุนเพ่ิมขึ้น 100 จะมีผลตอดุลการคาหรือดุลการชําระเงินอยางไร การ
เปลี่ยนแปลงการลงทุนภายในประเทศ จะเปนการเปลี่ยนแปลงที่ไมใชสาขาตางประเทศ ฉะนั้น
ผลการลงทุนมี induced effect อยางเดียว ไมมีผลโดยตรงตอดุลการคา รายไดที่เพ่ิมจะทําให
สินคาเขาเพิ่มขึ้นเทากับ 60 (0.15 x 400 = 60) ดุลการชําระเงินจะขาดดุล 60 ซึ่งเราสามารถ
แสดงไดดวยรูปภาพดังนี้ 

  รูป (ข) 

 X - M 

           E/

YO     Y1

 

  + 
  0 
  - 

   รายได (Y) 

               E/ 

         E 
            
                           

 I + X, S + M 
 

  I + Δ I + X 

   S + M 
                 S 

   รายได (Y) 

 S - I, X - M 

  I + X      

  I      
   I + Δ I  

   S - I 
     S – I/

YO     Y1

 

  รูป (ก) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รูปที่ 11 : แสดงผลของการเพิม่การลงทุนภายในประเทศที่มีผลตอดุลการคาและรายได 
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  จากรูปดุลยภาพของรายได Y0 ดุลการชําระเงินจะสมดุล เม่ือมีการเพิ่มการลงทุน 100 

(ΔI = 100) ทําใหเสน I เคลื่อนขึ้นเปนเสน I + ΔI รายไดจะเพ่ิมขึ้นจาก Y0 เปน Y1 เทากับ 400 

เน่ืองจากการลงทุนไมมีผลโดยตรงตอดุลการคา เสน X – M จึงไมเปลี่ยนแปลง แตเสน S – I จะ
เคลื่อนลงมาทางขวามือเปน S – I เพราะการลงทุนเพ่ิมขึ้น ทําใหดุลยภาพใหมคือ E/ รายไดจะ
เพ่ิมขึ้นเปน Y1 รายไดที่เพ่ิมจะทําใหสินคาเขาเพิ่มขึ้น 60 ฉะน้ัน ดุลการชําระเงินจะขาดดุล
เทากับ Y1 E หรือเทากับ 60 
 

3.  การกําหนดขึ้นเปนรายไดของระบบเศรษฐกิจเปด 
     ของประเทศใหญ ภายใตอัตราแลกเปลี่ยนคงที ่

 3.1  ตัวคูณหรือตัวทวีกรณีที่มีผลกระทบจากตางประเทศ 
  เม่ือประเทศใหญมีการลงทุนมาก จะมีผลกระทบประเทศอื่น ๆ ในโลก ตัวอยางเชน
ประเทศอเมริกา คาของตัวคูณการคาของประเทศใหญจะมี 2 คาคือ ถามีการเปลี่ยนแปลงการ
สงออก คาตัวคูณการคาจะนอยกวากรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงการลงทุนภายในประเทศ ถาในโลก
นี้มีเพียง 2 ประเทศ คือประเทศ A และประเทศ B การเพิ่มการสงออกของประเทศ A เกิดขึ้น
จากการที่ประเทศ B เพ่ิมการสั่งสินคาเขาดวยจํานวนเทากัน ถาสินคาเขาของประเทศ B ที่
เพ่ิมขึ้นน้ันเปนการทดแทนสินคาภายในประเทศ รายไดของประเทศ B จะลดลง สิ่งนี้จะทําให
การสั่งสินคาเขาของประเทศ B ในรอบตอไปลดลง ซึ่งจะชดเชยสินคาเขาที่เพ่ิมขึ้นครั้งแรก เรา
จะเห็นวาผลกระทบจากตางประเทศจะลดการสงออกที่เพ่ิมขึ้นครั้งแรก ผลคือตัวคูณการคา
ระหวางประเทศที่มีผลกระทบจากตางประเทศ (repercussion effect) จะมีคานอยกวากรณทีีไ่มมี
ผลกระทบจากตางประเทศ ซึ่งมีสูตรดังนี้ 

   
XΔ

ΔY   =  kA  =   
)MPS/ (MPSMPSMPS MPM

1

BABAA
++

 

  ถาประเทศ A เพ่ิมการลงทุนภายในประเทศ จะทําใหรายไดของประเทศ A เพ่ิมขึ้น 
และทําใหสินคาเขาของประเทศ A เพ่ิมขึ้นดวย สินคาเขาของประเทศ A ที่เพ่ิมน้ีจะเทากับการ
เพ่ิมสินคาออกของประเทศ B และทําใหรายไดของประเทศ B เพ่ิมขึ้น สินคาเขาของประเทศ B 
ก็เพ่ิมขึ้นดวย ซึ่งจะทําใหสินคาออกของประเทศ A เพ่ิมขึ้น เราจะเห็นวากรณีนี้รายไดจะเพ่ิมขึ้น 
เน่ืองจากครั้งแรกการลงทุนเพ่ิมขึ้น และในตอนหลังสินคาออกเพ่ิมขึ้นก็ทําใหรายไดเพ่ิมขึ้นดวย
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ตัวคูณการคากรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงการลงทุนจะมีคามากกวากรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงการ
สงออกซึ่งมีสูตรดังนี้ 

   
I
Y
Δ
Δ   =  kA  =   

)MPS/ (MPSMPMMPS MPM

)MPS/ (MPM1

BABAA

BB
++

+
 

ตัวอยางเชน ถา  MPSA =  0.25  MPMA =  0.15 MPSB =  0.2  MPMB BB =  0.1  จงหาคาตัวคูณ
การคากรณีที่มีผลกระทบจากตางประเทศทั้ง 2 กรณี 

  
XΔ

ΔY   =  kA    =  
(0.25/0.2) 0.1  0.15 0.25

1
++   

              =  
 0.525

1    =  1.9  

  
IΔ

ΔY   =  kA   =   
(0.25/0.2) 0.1  0.15 0.25

(0.1/0.2)1
++

+   

             =   
 0.525

1.50    =  2.86 

 3.2  รายไดดุลยภาพเมื่อมีผลกระทบจากตางประเทศ 
  ในหัวขอที่ผานมา เราสมมติวาปริมาณการสงออกและสั่งเขามีอัตราสวนที่ต่ํามากเมื่อ
เทียบกับปริมาณสงออกและนําเขาของโลกโดยสวนรวม ซึ่งเปนลักษณะของประเทศเล็ก ใน
หัวขอน้ีเราจะศึกษาถึงกรณีของประเทศใหญที่มีสัดสวนการสงออกและนําเขาสูง ซึ่งระบบ
เศรษฐกิจของประเทศใหญนั้นมีความสัมพันธซึ่งกันและกันกับประเทศอ่ืน ๆ ในโลก เชน ภาวะ
เศรษฐกิจตกต่ําของสหรัฐอเมริกาในป ค.ศ. 1930 มีผลทําใหภาวะเศรษฐกิจตกต่ําทั่วโลก เปนตน 
ในการพิจารณาถึงความสัมพันธทางเศรษฐกิจระหวางประเทศ เราจะพิจารณาปฏิกิริยาระหวาง
ประเทศตาง ๆ ที่มีตอการเปลี่ยนแปลงรายไดและดุลการชําระเงินอยางเปนขั้นตอน ตัวอยางเชน 
เม่ือมีการลงทุนเพ่ิมขึ้นในประเทศอเมริกา ในขั้นแรก รายไดของคนอเมริกันจะเพ่ิมขึ้น ทําให
สินคาเขาเพิ่มขึ้น สินคาเขาของอเมริกาเพิ่มขึ้น หมายความวาสินคาออกของประเทศตาง ๆ ใน
โลกเพิ่มขึ้นดวย ในขั้นที่สองประเทศอื่น ๆ ในโลกจะมีสินคาออกเพ่ิมขึ้น ทําใหรายไดของ
ประเทศอื่น ๆ เพ่ิมขึ้น ซึ่งจะทําใหสินคาเขาเพิ่มขึ้น สินคาเขาของประเทศตาง ๆ ในโลกเพิ่มขึ้น 
แสดงวาสินคาออกขอประเทศอเมริกาเพิ่มขึ้น ในขั้นที่สาม เม่ือสินคาออกของประเทศอเมริกา
เพ่ิมขึ้นจะทําใหรายไดของประเทศอเมริกาเพิ่มขึ้น สินคาเขาจะเพิ่มขึ้นอีก ขบวนการจะเปนไป
ลักษณะนี้เรื่อย ๆ จนกระทั่งการเปลี่ยนแปลงลดลงเรื่อย ๆ จนกระทั่งขบวนการหยุดลง เรา
สามารถสรุปผลสะทอนกลับไปมาระหวางประเทศตาง ๆ ดังรูปที่ 12 
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  สมมติขั้นแรกประเทศอเมริกาเพิ่มการลงทุน ทําใหเสน I + X เคลื่อนขึ้นไปขางบนเปน 

I + X + ΔI ดุลยภาพของรายไดในประเทศอเมริกาจะเปลี่ยนจาก Y0 เปน Y/
0 หรือเทากับ  ΔY0 

เม่ือรายไดเพ่ิมขึ้นจะทําใหสินคาเขาของประเทศอเมริกาเพิ่มขึ้นเทากับ ΔM = (MPM) (ΔY) 
สินคาเขาของประเทศอเมริกาก็คือสินคาออกของประเทศตาง ๆ ในโลก  ดังน้ันในขั้นตอนที่ 2 

ประเทศตาง ๆ ในโลกจะมีสินคาออกเพิ่มขึ้นเทากับ ΔX ทําใหเสน I + X ในขั้นตอนที่ 2  

เลื่อนขึ้นเปน I + X + ΔX สินคาออกที่เพ่ิมขึ้นทําใหรายไดตาง ๆ ของโลกสูงขึ้นจาก Y1 เปน Y/
1 

เทากับ ΔY1 เม่ือรายไดของประเทศตาง ๆ เพ่ิมขึ้น สินคาเขาจะเพิ่มเทากับ (MPMW )(ΔY1) = 

ΔMW ซึ่งสินคาเขาที่เพ่ิม  ΔMW คือสินคาออกขอปงระเทศอเมริกา ผลสะทอนกลับมายังประเทศ

อเมริกา ในขั้นที่ 3 คือสินคาออกของอเมริกาเพิ่มขึ้นเทากับ ΔX ซึ่งเทากับ ΔMW ทําใหเสน  

I + X เคลื่อนขึ้นไปขางบนเปน I + X + ΔI + ΔX ทําใหรายไดของประเทศอเมริกาเพิ่มขึ้นไปอีก
เปน  Y//

o  ขบวนการจะดําเนินตอไป จนกระทั่งผลรวมของเงินออมที่เพ่ิมขึ้นในประเทศอเมริกา
และประเทศตาง ๆ ในโลก เทากับการลงทุนที่เพ่ิมขึ้นครั้งแรกในประเทศอเมริกา นั่นคือ  

(MPSA) (ΔYA) + (MPSW) (ΔYW)  =  ΔIA
3  
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YO     Y0

/

 

   รายได (Y) 

 I + X, S + M 
 

  I + X + ΔI 

     S + M 
             
                 S 

   I + X      

 I      
   I + Δ I  

ข้ันที่ 1 (อเมริกา) 
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ข้ันที่ 2 (โลก)  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ข้ันที่ 3 (อเมริกา) 

   รายได (Y) 

 I + X, S + M 
 

  I + X + ΔX 

     S + M 
             
                 S 

   I + X      

 I      

 
   รายได (Y) 

 I + X, S + M 
 

  I + X+ Δ I + Δ X     

     S + M 
             
                 S 

   I + X      

 I      

   YO      Y//
0

      Y1   Y
/
1

รูปที่ 12 : ตัวคูณและผลกระทบจากตางประเทศ  

 
 จากรูปที่ 12 รายไดของประเทศอเมริกาที่เพ่ิมขึ้นทั้งหมดถึงขั้นที่ 3 คือจาก Y0 เปน Y//

0 ซึ่ง
มีคาดังนี้ 

 ΔY0  =   
⎥
⎥
⎦

⎤

⎢
⎢
⎣

⎡

++
+

)MPS/ (MPSMPMMPS MPM

)MPS/  (MPM1

WAWAA

WW   ΔI 

รายไดที่เพ่ิมน้ีจะมีคามากกวากรณีที่ไมมีผลกระทบจากตางประเทศ เพราะคาตัวคูณ (kA)  
ในกรณีนี้มีคามากที่สุด สําหรับรายไดของประเทศอื่น ๆ ในโลกจะเพิ่มขึ้น Y1 Y

/
1 ซึ่งมีคาเทากับ 

 ΔY1  =   
⎥
⎥
⎦

⎤

⎢
⎢
⎣

⎡

++ )MPS/ (MPSMPMMPS MPM
1

AWAWW

  ΔX 



รายไดที่เพ่ิม  ΔY1 จะมีคานอยกวากรณีที่ไมมีผลกระทบจากตางประเทศ เพราะคา kW มีคานอย
ที่สุด ดังน้ัน  kA> k > kW (kA =  ตัวคูณการคากรณีมีผลกระทบจากตางประเทศ เม่ือมีการ
เปลี่ยนแปลงการลงทุน  k =  ตัวคูณการคากรณีไมมีผลกระทบจากตางประเทศ  kW = ตัวคูณ
การคากรณีมีผลกระทบจากตางประเทศ เม่ือมีการเปลี่ยนแปลงการสงออก 

 3.3  ผลของการเปลี่ยนแปลงอุปสงคที่มีตอดุลการคา 
  ในกรณีที่มีผลกระทบจากตางประเทศ การเปลี่ยนแปลงรายไดของประเทศหนึ่งจะมี
ผลกระทบตอรายไดของอีกประเทศ ซึ่งความสัมพันธนี้เราไดกลาวมาแลวในบทที่ 4 ของบทที่ 3 
ในที่นี้เราจะพิจารณาผลของการเพิ่มการใชจายของประเทศใหญ ดังนี้ 

/

EC 353 111 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รูปที่ 13 : แสดงผลของการเพิ่มการใชจายของประเทศ ก.  
ที่มีผลตอดุลการคากรณีที่มีผลกระทบจากตางประเทศ 

  จากรูปเสน Yก และ Yข เปนเสนที่แสดงรายไดของประเทศ ก และ ข ตามลําดับ ซึ่ง
รายไดของประเทศ ก ขึ้นอยูกับรายไดของประเทศ ข และรายไดของประเทศ ข ขึ้นอยูกับรายได
ของประเทศ ก 
  เสน B แสดงดุลการคาที่สมดุล โดยแสดงความสัมพันธระหวางรายไดของสองประเทศ
รวมกัน และดุลการคาที่สมดุล ภาวะเศรษฐกิจที่อยูเหนือเสน B แสดงวาดุลการคาของประเทศ ก 
เกินดุล ดุลการคาของประเท ข ขาดดุล แตถาภาวะเศรษฐกิจอยูใตเสน B แสดงวาดุลการคาของ
ประเทศ ก ขาดดุล ดุลการคาของประเทศ ข เกินดุล  
  ดุลยภาพที่ Q รายไดของประเทศ ก คือ OY1 และรายไดของประเทศ ข คือ OY2 และ
ดุลการคาสมดุล เพราะเสน B ลากผานจุด Q 

   Y3    Y4     Y1

 

   รายไดประเทศ ก. 

 รายไดประเทศ ข 
 

 Y5

 
 Y2

    Y /ก

     

     Y/
ข

Q      

     B
     Yข

     B 

    Yก

  Q/      



  เม่ือประเทศ ก เพ่ิมการใชจาย ทําใหเสน  Yก เคลื่อนขึ้นไปทางซายเปน Y/
ก ถา

ประเทศ ก เปนประเทศเล็ก (กรณีที่ไมมีผลกระทบจากตางประเทศ) ก็จะไมมีผลตอรายไดของ
ประเทศอื่น ๆ ในโลก รายไดของประเทศ ก จะลดลงเปน Y3 สวนรายไดของประเทศอ่ืน 
(ประเทศ ข) ไมเปลี่ยนแปลงคือ OY2 เม่ือประเทศ ก เปนประเทศใหญ (กรณีที่มีผลกระทบจาก
ตางประเทศ) การเพิ่มการใชจายของประเทศ ก จะทําใหประเทศ ข สามารถขายสินคาให
ประเทศ ก มากขึ้น รายไดของประเทศ ข เพ่ิมขึ้น จึงทําใหเสน Yข เคลื่อนขึ้นไปขางบนเปน Y/

ข 
ดุลยภาพใหมจะเกิดที่ Q/ ดุลยภาพของรายไดของประเทศ ก คือ OY4 และของประเทศ ข คือ  
OY5จะเห็นวา Y4 มากกวา Y3 เพราะคาตัวคูณกรณีที่มีผลกระทบจากตางประเทศมีคามากกวา
กรณีที่ไมมีผลกระทบจากตางประเทศ และเสน B เคลื่อนไปทางซายมือเปน B/ การเคลื่อนเสน B 
มากกวาการเคลื่อนเสนรายไดของประเทศ ก และประเทศ ข เพราะการเพิ่มการใชจายของ
ประเทศ ก ทําใหดุลการคาของประเทศ ก ขาดดุลถาไมมีการเปลี่ยนแปลงรายไดของทั้ง 2 
ประเทศ 

 
4.  การกําหนดขึ้นเปนรายไดของระบบเศรษฐกิจ  
     เปดภายใตอัตราแลกเปลี่ยนเสร ี

 4.1  รายไดดุลยภาพและตัวคูณการคา 
  ดุลยภาพของรายไดเม่ือไมนํารัฐบาลเขามาพิจารณาจะเกิดขึ้นจากความตองการรวม 
(C + I + X – M) เทากับผลผลิตหรือรายได (Y) นั่นคือ Y = C + I + X – M และเนื่องจาก
ลักษณะของระบบอัตราแลกเปลี่ยนเสรีจะไมมีการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนไวตายตัว แตจะ
เปลี่ยนแปลงไปตามการเปลี่ยนแปลงของอุปสงคและอุปทานของเงินตราตางประเทศในตลาด
ขณะนั้น ฉะนั้นดุลการชําระเงินจะปรับตัวเองโดยอัตโนมัติ นั่นคือ X – M = 0 และ Y = C + I 
แสดงวาภายใตอัตราแลกเปลี่ยนเสรี ดุลยภาพของรายไดของระบบเศรษฐกิจเปด จึงเหมือนกับ
ดุลยภาพของระบบเศรษฐกิจปด ตัวคูณการคาระหวางประเทศ ภายใตอัตราแลกเปลี่ยนเสรี มีคา
เทากับตัวคูณการคาในระบบ เศรษฐกิจปดคือ 

   
ΔC
ΔY   =  

IΔ
ΔY    =   k  =   

MPS
1  

สําหรับคาตัวคูณที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงสินคาเขาและสินคาออกมีคาเทากับศูนย 

 4.2  ผลของการเปลี่ยนแปลงอุปสงคที่มีตอดุลการคา 
  สมมติ  MPS = 0.10 MPM = 0.15 คาตัวคูณการคาภายใตอัตราแลกเปลี่ยนเสรีเม่ือมี
การเปลี่ยนแปลงการบริโภค หรือการลงทุนภายในประเทศเทากับ 1/0.10 = 10 
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  ก.  การเพิ่มสินคาออก 
   สมมติมีการเพิ่มสินคาออก 100 การเปลี่ยนแปลงของสินคาออกไมมีผลตอรายได 
เพราะตัวคูณการคาเทากับศูนย 
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รูปที่ 14 : แสดงผลของการเพิ่มสินคาออกภายใตอัตราแลกเปลี่ยนเสรี 

   รายได (Y) 

   I, S 

  I + Δ X 

                 
          S 

  YO       Y1       

 I       E     

 E/    

   รายได (Y) 

   S - I, X - M 

  X + Δ X -  M 

          S - I    
           

  YO       Y1       

 + 
 O 
 -      

E     

 E/    

  X - M 

 

  จากรูปดุลยภาพครั้งแรกอยูที่จุด E ณ ระดับรายได  Y0 เม่ือมีการเพิ่มสินคาออก (ΔX) 

100 จะทําใหเสน  I เคลื่อนขึ้นไปเปน  I + ΔX และเสน X – M เคลื่อนขึ้นเปน X + ΔX – M 
ดุลยภาพจะเคลื่อนไปอยูที่ E/ รายไดจะเพ่ิมขึ้น Y0 Y1  ภายใตอัตราแลกเปลี่ยนเสรีระบบ
เศรษฐกิจไมสามารถอยูที่จุด E/ เพราะที่ E/ ดุลการคาเกินดุลจํานวน  E/ Y0 (ตามรูปที่สอง) หรือ
เทากับ 100 แสดงวาอุปทานมากกวาอุปสงคของเงินตราตางประเทศ อัตราแลกเปลี่ยนจะลดลง

ทันที หรือเราเรียกวาคาของเงินแข็งคา (appreciation) ทําใหเสน X + ΔX – M  เคลื่อนลงมา
จนกระทั่งทับเสน X – M เพราะสินคาออกลดลงและสินคาเขาเพิ่มขึ้น ดุลยภาพของรายไดจะอยู



ที่  Y0 และดุลการชําระเงินจะสมดุลดวย ความจริงภายใตอัตราแลกเปลี่ยนเสรี ระบบเศรษฐกิจไม
เคยเคลื่อนออกจากดุลยภาพเดิม เพราะเมื่อมีสินคาออกเพิ่มขึ้น อัตราแลกเปลี่ยนจะลดลงทันที 
ฉะน้ันภายใตอัตราแลกเปลี่ยนเสรี การเพิ่มสินคาออกไมทําใหรายไดและดุลการชําระเงิน
เปลี่ยนแปลง ดุลยภาพรายไดคือ Y0 ทั้งน้ี เพราะตัวคูณการคาระหวางประเทศเมื่อมีการ
เปลี่ยนแปลงสินคาออกเทากับศูนย 
  ข. การเพิ่มสินคาเขา 
  สมมติมีการสั่งสินคาเขาเพิ่มขึ้น 100 การเพิ่มสินคาเขาไมมีผลตอรายได และ
ดุลการชําระเงินจะไมเปลี่ยนแปลง ซึ่งเราสามารถอธิบายไดดวยรูปที่ 15 
 

   รายได (Y) 

   I, S                  
          S 

            YO  

 I      

 

   รายได (Y) 

   รายได (Y) 

  X – M + ΔM  

             YO  

 + 
 O 
 -      

Y1     

 E/    

  X - M 

S – I,  X -  M 
S – I    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รูปที่ 15 : แสดงผลของการเพิ่มสินคาเขาภายใตอัตราแลกเปลี่ยนเสร ี
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  จากรูปเม่ือมีการสั่งสินคาเขาเพิ่มขึ้นทําใหเสน X – M เคลื่อนลงมาเปน X – M – ΔM 
ตัดกับเสน S – I ที่จุด E/ ดุลการชําระเงินจะขาดดุลจํานวน Y1E

/ อัตราแลกเปลี่ยนจะเพ่ิมขึ้น
ทันทีหรือมีการเสื่อมคาของเงิน (depreciation) ทําใหเสน X – M + ΔM เคลื่อนขึ้นไปจนทับเสน 
X – M เพราะสินคาออกเพิ่มขึ้นและสินคาเขาลดลง ดุลยภาพรายไดจะอยูที่ Y0 ฉะนั้น ภายใต
อัตราแลกเปลี่ยนเสรี การเปลี่ยนแปลงสินคาเขาจะไมทําใหรายได และดุลการชําระเงิน
เปลี่ยนแปลง เพราะระบบเศรษฐกิจไมเคลื่อนจากจุดดุลยภาพเดิมเลย 
  ค.  การเพิ่มการลงทุนภายในประเทศ 
  สมมติวามีการเพิ่มการลงทุน 100 รายไดจะเพ่ิมขึ้นเทากับ 1,000 (ตัวคูณการคาคูณ
ดวยการลงทุนเพิ่มขึ้น  = 10 x 100 =  1,000)  ซึ่งเราสามารถอธิบายไดดวยรูปที่ 15 
 

   รายได (Y) 

   I, S 

  I + Δ X 

                 
          S 

  YO       Y1       

 I      

   รายได (Y) 

   I, S, X - M 

  (X – M) 

          S - I    
           

  YO       Y1       

 + 
 O 
 -      

  G     

F    

  X - M 

           S – I + Δ I 
            

 E/    

 E     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รูปที่ 15 : แสดงผลของการเพิ่มการลงทนุภายในประเทศภายใตอัตราแลกเปลี่ยนเสรี 
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  จากรูปดุลยภาพครั้งแรกอยูที่ E ณ ระดับรายไดดุลยภาพ Y0 เม่ือมีการลงทุนเพิ่มขึ้น 

ทําใหเสน I เคลื่อนขึ้นไปเปน I + ΔI ตัดกับเสน S ที่จุด E/ ณ ระดับรายไดดุลยภาพใหม  Y1 ทํา
ใหรายไดเพ่ิมขึ้นจาก Y0 เปน  Y1 ซึ่งมีคาเทากับ 1,000 ตามรูปที่สอง การลงทุนเพ่ิมขึ้นไมทําให

เสน X – M เปลี่ยนแปลงแตเสน S – I จะเคลื่อนลงมาเปน S – I จะเคลื่อนลงมาเปน S – I + ΔI 
ตัดกับเสน X – M ที่จุด F แตระบบเศรษฐกิจไมสามารถอยูที่จุด F ได เพราะที่ F 
ดุลการชําระเงินขาดดุลจํานวน FG ทําใหอัตราแลกเปลี่ยนสูงขึ้นหรือมีการเสื่อมคาของเงิน 

(depreciation) การเสื่อมคาของเงินทําใหเสน S –  I เคลื่อนขึ้นไปขางบนเปนเสน S – I + ΔI 
บนแกนนอน รายไดดุลยภาพจึงเทากับ Y1 และระบบเศรษฐกิจมีดุลการชําระเงินสมดุล ฉะนั้น
การเพิ่มการลงทุนภายในประเทศ จะทําใหรายไดเพ่ิมขึ้น แตไมมีผลตอดุลการชําระเงิน 
 

5.  สรุป 
 ทฤษฎีการกําหนดขึ้นเปนรายไดในระบบเศรษฐกิจเปนแนวความคิดของ Kynes รายไดของ
ระบบเศรษฐกิจจะถูกกําหนดโดยการลงทุนเทากับการออมหรือสวนกระตุน (Injection) เทากับ
สวนรั่วไหล (leakage) ในระบบเศรษฐกิจปด เม่ือมีการเปลี่ยนแปลงสวนกระตุนหรือการลงทุนจะ
ทําใหรายไดเปลี่ยนแปลงโดยผานการทํางานของตัวคูณหรือตัวทวีซึ่งมีคาเทากับ 1/MPS 
 สําหรับในระบบเศรษฐกิจเปดของประเทศเล็กภายใตอัตราแลเปลี่ยนคงที่ รายไดดุลยภาพ
ถูกกําหนดโดย (I + X) = (S + M) หรือ (S – I) = (X – M) เม่ือมีการเปลี่ยนแปลงสวนกระตุน
หรือมีการลงทุนหรือการสงออก จะทําใหรายไดเปลี่ยนแปลงโดยผานการทํางานของตัวคูณ
การคา ซึ่งมีคาเทกับ1/(MPS + MPM) และการที่ระบบเศรษฐกิจมีรายไดดุลยภาพ ดุลการ 
ชําระเงินไมจําเปนจะตองสมดุล ทั้งน้ี  ขึ้นอยูกับการสงออกและการสั่งเขาของประเทศ 
 การกําหนดขึ้นรายไดของระบบเศรษฐกิจเปดของประเทศใหญ ภายใตอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ 
จะมีผลกระทบจากตางประเทศ (repercussion effect) ซึ่งทําใหคาของตัวคูณการคา กรณีที่มี
ผลกระทบจากตางประเทศเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงการลงทุน (k1) มีคามากที่สุด รองลงมาคือ
คาตัวคูณการคาเม่ือไมมีผลกระทบจากตางประเทศ และมีการเปลี่ยนแปลงการสงออก (k2) 
ฉะนั้น k1 > k > k2

 ในกรณีของระบบอัตราแลกเปลี่ยนเสรี การกําหนดขึ้นเปนรายไดของระบบเศรษฐกิจเปดจะ
เหมือนกับกรณีของระบบเศรษฐกิจปด ฉะนั้นดุลยภาพของรายไดคือ I = S และคาของตัวคูณ
การคาเทากับ 1/MPS 
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